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. INDICE DE FRETE DO BALTICO

From August 27, 2020 To August 27, 2023
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Fonte: Freightos Baltic Index (FBX)
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=% PRECOS DO GAS NATURAL

Generic 1st 'NG'Future Natural Gas
(US$/MMBtu)
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‘i EVOLUCAO NO PRECO DOS FERTILIZANTES NO MERCADO

v INTERNACIONAL (USS/T)
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INDICE DE PRECOS DOS FERTILIZANTES VS INDICE DE PRECOS

DOS ALIMENTOS FAO (JAN/08=100, USS)
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Fonte FAO/Mosaic Elaboracdo MB Agro
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% ESTADOS UNIDOS: TAXA DE JUROS
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Fonte: Federal Reserve. Elaboragdo: MB Associados
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POSICAO LIQUIDA DOS FUNDOS NON-COMMERCIALS -
COMMODITIES AGRICOLAS

AclUcar W Café W Cacau Milho = Algoddo Soja EEMTrigo =Total
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Fonte: CFTC. Elab. MB Agro.
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. EVOLUCAO DA CAPACIDADE ESTATICA DE ARMAZENAGEM

MBAgro

Ml t 2013 2023 Var aa
Producao 188,7 312,5 66% 5,18%
Armazenagem 145,5 188,7 30% 2,64%

Armazenagem M Produ¢do ==@==Armaz./Prod.
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Fonte: Conab 9
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% EVOLUGAO DA CAPACIDADE ESTATICA DE ARMAZENAGEM

Capacidade Armazenagem Brasil 2013 - 145 mi t Capacidade Armazenagem Brasil 2023 - 189 mi t
UF participacao UF participagdo
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.5  PRODUCAOVS DEFICT OU SUPERAVIT DE ARMAZENAGEM

Produgdo Soja+Milho+Arroz 2023 - 289 mi t
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26

Da plataforma Bing
@ Microsoft, OpenStreetMap

Fonte: Conab, MB Agro
Nota: Considerando producdo de Soja, Milho (12 e 22 safra) e Arroz

Défict/Superavit Armazenagem (em mi t)
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"% PREMIO SOJA PARANAGUA (US$C/BU E R$/SC)
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POR QUE O MERCADO DE FERTILIZANTES ESTA ATRASADO?

SAFRA SOJA MUITO GRANDE E POUCO VENDIDA

LOGISTICA LENTA NO INICIO

PRODUTORES ESPERANDO SOJA SUBIR

ALTO CUSTO DO CAPITAL: IMPORTANCIA DO PLANO SAFRA
PRECOS DOS INSUMOS NAO PARAVAM DE CAIR ATE METADE DO
ANO

SAFRINHA MUITO GRANDE MANTEVE PRESSAO SOBRE
ESTOQUES

13
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MBAgro

CONJUNTURA AGRICOLA

PARA ONDE VAMOS?
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‘}z EL NINO/LA NINA OUTLOOK - PREVISAO

MBAgro

Average of international model forecasts for NINO3.4 Issued 14 August 2023
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Legenda: Previsao da temperatura das aguas superficiais do oceano Pacifico da regido Nifio 3.4
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Modelo Australiano

Monthly sea surface temperature anomalies for NINO3.4 region

Modelo Europeu

NINO3.4 SST anomaly plume
ECMWF forecast from 1 Jul 2023

Monthly mean anomalies relative to ERAS 1981-2010 climatology

@ NWS/NCEP /CPC

B
EL NINO/LA NINA OUTLOOK - COMPARATIVO DOS MODELOS DE PREVISAO

Modelo Americano

Last update: Mon Aug 21 2023
Initial conditions: 11AUg2023—-20Aug202%

CFSv2 forecast Nino3.4 SST anomalies (K)
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"% AMERICA DO SUL - ANOMALIA DA PRECIPITAGAO PROXIMOS MESES (MM)
CFS - COMPARATIVO DAS RODADAS
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S TCD .
Vi

b B A A o b &
8 &8 &8 8 8 ° © =°

17



AMERICA DO SUL - ANOMALIA DA PRECIPITACAO PROXIMOS MESES (MM)
CFS - COMPARATIVO DAS RODADAS

MBAgro

NOV/23
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AMERICA DO SUL - ANOMALIA DA PRECIPITACAO PROXIMOS MESES (MM)
CFS - COMPARATIVO DAS RODADAS

JAN/24
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.~ BALANCO DE OFERTA E DEMANDA MUNDIAL: SOJA

Soja Cenario MB Agro
milhdes t 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Var 2023/24 Var

Estoque inicial 95 100 99 103 4% 103 4%

Producao 369 360 370 403 9% 395 7%

EUA 115 122 116 114 -2% 113 -3%
Brasil 140 131 156 163 4% 160 3%

Argentina 46 44 25 48 92% 45 80%
China 20 16 20 21 1% 21 1%

Outros 49 48 52 57 9% 57 9%

Consumo 364 364 363 384 6% 384 6%

Estoque Final 100 99 103 119 16% 114 11%
Rel. Estoque/Uso (%) 28% 27% 28% 31% 30%

Fonte: USDA. Elaboracdo: MB Agro ago/23
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% SOJAGRAO: PRECO INTERNACIONAL E INDICATIVO DE MERCADO
FUTURO (US$C/BUSHEL)
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Fonte: CME. Elaboracdao: MB Agro
Preco futuro: 25/08/2023
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USSc/bu| nov/22 jan/23 Low Atual
mai/23 1.461 1499 1.420 1.382
mai/24 1.383 1.380 1.268 1.403

Soja
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Fonte: CME. Elaboracao: MB Agro
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Fonte: Secex. Elaboragao: MB Agro
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EXPORTACAO DE SOJA (ANO COMERCIAL: JAN-DEZ)

Soja (1000 t) Total (jan-dez) Acum. Mensal
2022 78.726 60.523
2023 98.194 72.467
0, 0,
2020 ——2021 ——2022 o 2023 var 25% 20%
Soja BR - China
%0 2019 2020 —2021 2022 —=-2023
=
60
/ 40
20
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez



S
4 SOJA-MERCADO INTERNO

MBAGro
Soja
Disponibilidade == Exportacdo acumulada —e=Preco porto (R$/sc)

§ 120 0 . 200 Estimativa MBAgro 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23

g100 - o s Estoque Inicial 7.027 3.868 9.023  3.897
80 Producao 124.845 138.127 125.276 159.675

- 150 8 Importagao 822 864 400 400

= Consumo 45.857 47.736 51.874 59.197

40 125 Exportacdo 82.968 86.100 78.928 98.194

20 Estoque Final 3.868 9.023 3.897 6.580

. I I Estoque/Uso 3,0% 6,7% 3,0% 4,2%

0 A Fonte: Conab, MB Agro. ago/23
(\\'{:’ 4\'{3’ (\'{3’ g\'\?’ \\'{3’ 0\'{3’ \\'{:’ o\'{z’ '&{? \.\'{? 4\"?’ '\\'\?’
S P R R S A A P

Fonte: MB Agro
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o4  BALANCO DE OFERTA E DEMANDA MUNDIAL: MILHO
Milho Alternativo
milhoes t 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Var  2023/24 Var
Estoque inicial 307 293 310 298 -4% 298 -4%
Producgao 1.129 1.219 1.152 1.214 5% 1.204 5%
EUA 358 383 349 384 10% 374 7%
China 261 273 277 277 0% 277 0%
UE-27 67 72 52 60 14% 60 14%
Brasil 87 116 135 129 -4% 129  -4%
Argentina 52 50 34 54 59% 54 59%
Ucrania 30 42 27 28 2% 28 2%
Outros 273 284 278 282 2% 282 2%
Consumo 1.145 1.179 1.160 1.191 3% 1.191 3%
Estoque Final 293 310 298 311 4% 310 4%
Estoque/Uso (%) 26% 26% 26% 26% 25%

Fonte: USDA. Elaborac¢do: MB Agro aug/23
25



MILHO: PRECOS INTERNACIONAIS E INDICADOR DO MERCADO
FUTURO (US$C/BU)
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Fonte: CME. Elaboragdo: MB Agro
Precos futuros de: 25/08/2023
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MB‘ PRECO MILHO - CHICAGO

BT ——.——s

USSc/bu nov/22 jan/23 Low jan/00
mai/23 701 672 612 607
mai/24 636 617 567 510
Milho
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Fonte: CME. Elaboragao: MB Agro
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L4
wor MILHO - MERCADO INTERNO

\CIro®

Milho
Disponibilidade Exporta¢do acumulada —e=Prec¢o porto (RS$/sc)
70 & o 100
60 N MB Agro 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23
~N
50 QN g 75 Estoque Inicial 13.187 15312  12.177 8.157
© 'y ~
20 " o Producgao 102.586 85.727 112.188 132.138
2 50 %  Importagdo 1.453 3.091 2.615 1.000
o
Consumo 67.021 71.169 72.047 75.892
20 25 Exportagdo  34.893 20.784 46776  55.408
10 Estoque Final 15.312 12.177 8.157 9.996
0 . e, N 0 Estoque/Uso  150%  13,2% 6,9% 7,6%
VW W W W W WwWw W W :
s@4\ (&*\ %é\ @,b\\ . \&‘\ \@\ ’bqg,\ ‘,ég\ O&\ 004\ b‘z'x\ ,@o\ Fonte: Conab, MB Agro

Fonte: MB Agro
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A DEMANDA DE FERTILIZANTES:

MUDANCAS ESTRUTURAIS?
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4 IMPORTACOES DE FERTILIZANTES 2023 (MT, JAN-JUL, SECEX)

MBAgro
Imports (Mt)
8,06 M jan-jul22
M jan-jul23
- 2021 = 2022 = 2023
4,5 2
4,0 d
w 35
B 30 — ¢
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§ ,5 E—————
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§ s
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Fonte:SECEX- Elaboracdo: MBAgro  *Capitulo31da SECEX.
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MBAgro

ENTREGAS DE FERTILIZANTES (MILT)
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ME} AS VENDAS DE FERTILIZANTES APRESENTARAM UM CRESCIMENTO FORTE EM
“ 2020 E 2021, PRINCIPALMENTE EM K20
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MBAgro

AS ENTREGAS CRESCERAM A TAXAS
SUPERIORES A DA AREA PLANTADA
NESTES ANOS...

T de produto/ha
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‘:Q! NO CASO DO BALANCO DE NUTRIENTES DO P205, CHEGA-SE NA SAFRA 22/23
i COM UM DEFICITDE 345 MIL T

Balango de P205
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DADA A PROJECAO DE CRESCIMENTO DA PRODUCAO E AREA

~

(EM 800 MILT) NA

SAFRA 23/24, E O BALANCO DE NUTRIENTES, ADEMANDA DE P205 DEVE FICAR

AO REDOR DE 6.420 MIL T NA SAFRA 23/24
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MBAgro
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] BT
";g MAS NO K20, HA UM GRANDE SUPERAVIT NO BALANGO NA SAFRA 21/22

S QUE TIVERAM ENTREGASDE 7.835 MIL T

Balango de K20
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v?  consiDERANDO O BALANGO DO K20 E AS PROJEGCOES DE CRESCIMENTO DA PRODUGAO E AREA
.o NASAFRA 23/24, A DEMANDA DE K20 PODERIA RECUAR PARA 5.575 NESTA SAFRA, O QUE
LEVARIA A UMA QUEDA NA TAXA DE T/HA.

K20

~
o)

o

o)

o

o)

| CONSIDERANDOA |

| MESMA TAXA DE 22/23, |

|  TERIAMOS UMA

| DEMANDA DE 6.818 MIL '
T DE K20 ESTE ANO.

96161
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»
4 ESTIMATIVADO POTENCIAL DE PRODUQKO DE NUTRIENTES A
PARTIR DE RESIDUOS AGROINDUSTRIAIS (MIDET)
Substrato Equivalente Uréia S. Triplo KCI Total

Vinhaca mm ton - - 1,50 1,50
Esterco Suino mm ton 0,85 0,50 0,32 1,66
Esterco Bovino mm ton 0,49 0,50 0,37 1,36
Cama de Frango mm ton 0,53 0,63 0,34 1,49
Total mm ton 1,86 1,62 2,53 6,01
Elaboracao MB Agro

[ == == 2m a2m Em Em EEm EE SR Em EEm EE EE EE EE EE EE B EE EE Em EE Em s == . -

INAO SABEMOS QUANTO ERA USADO DE RESIDUOS ORGANICOS NOS ANOSI

| ANTERIORES, MAS E LOGICO IMAGINAR QUE PRECOS ALTOS DE FERTILIZANTEs:
[
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‘A’ CONSIDERANDO OS DOIS CENARIOS PARA ENTREGAS DE K20, TEMOS UMA

ME’ DEMANDA DE FERTILIZANTES, NO MELHOR CENARIO, DE 42,8 MILHOES DE T

Entregas de produto
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a4 IMPORTAQOES DE FERTILIZANTES

MBAgro
Importacdo - Fertilizantes - Total* Importacao - Ureia
50 I Uréia - Mil Toneladas ====Preco (USS/ton) - FOB
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Fonte:SECEX- Elaboragdo: MBAgro  *Capitulo31da SECEX.
Fonte:SECEX- Elaboragdo: MBAgro
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. IMPORTACOES DE FERTILIZANTES

MAP KCI

B VAP == Price (USS/ton) - FOB I KCl - 000tonnes ===Price (USS/ton) - FOB
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Source: SECEX - Elabortion: MBAgro Source: SECEX - Prepared by MBAgro
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