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CONJUNTURA AGRICOLA
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QUESTOES CENTRAIS NO CENARIO AGRICOLA INTERNACIONAL

MB

v A CONSOLIDACAO DE UMA VIRADA MACROECONOMICA E SEUS
EFEITOS SOBRE OS MERCADOS AGRICOLAS

v UMA NOVA GUERRA COMERCIAL ENTRE EUA E CHINA?

v’ GANHOS DE PRODUTIVIDADE, AUMENTO DE AREA E A
CONSOLIDACAO DE BOA OFERTA DE GRAOS NO MUNDO

v ALTO CUSTO DO CAPITAL E O ENDIVIDAMENTO AGRICOLA

v OS RISCOS DAS GUERRAS NO CONTEXTO AGRICOLA
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POSICAO LIQUIDA DOS FUNDOS NON-COMMERCIALS -
COMMODITIES AGRICOLAS

AclUcar WM Café mmmCacau Milho mmm Algodao Soja EEMTrigo =——Total

1.400
1.200
1.000
800
600
400
200 AYY am,

0
-200
-400
-600
,9@ &
Fonte: CFTC. Elab. MB Agro.
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4 SOJA-FUNDOS
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MILHO - FUNDOS

MILHO
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POSICAO FUNDOS

TRIGO
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TRIGO

1.480

100

USSc/bu

o &
o o
N o 0 o0
- = o v
'
- _
. _
I
I
Il
o o s
th o

sojeljuo) 1IN

480

-100

280

80

-150

vz/uel
gz/uel
¢z/uel
TZ/uel
0z/uel
6T/uel
g1/uel
LT/uel
91/uel
St/uel
1/ uel
€1/uel
ZT/uel
TT/uel
ot/uel
60/ uel
80/ uel
L0/ uel
90/ uef

Prego - 12 Vencimento

'Net - Non Commercial

Fonte: Commitments of Traders, CBOT - Elaboracao: MB Agro



N of

POSICAO FUNDOS

ALGODAO

MBAgro
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‘:{ EUA:A INFLAQI\O AO CONSUMIDOR SEGUE DESACELERANDO

MBAGTO » EUA: Inflacdo ao Consumidor (CPI)

e==(CP| Total ¢/ ajuste sazonal
10,0

e\ cleo do CPI(1) (expurgados alimentos e energia)
8,0

6,0

4,0

2’0 | | | |
jul/21 jul/22 jul/23 jul/24

Fonte: FRED. Elaboragao: MB Associados.



‘4 EUA: A CRIACAO DE VAGAS FOI ABAIXO DO ESPERADO EM JULHO E A
" TAXA DE DESEMPREGO CONTINUOU AUMENTANDO

Criacao de vagas de trabalho Taxa de Desemprego
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Fonte: Departamento do Trabalho dos EUA. Elaboragao: MB Associados.



‘A’ AS TAXAS DE JUROS LONGAS SE REDUZIRAM
v AQUEDADO JURO EM SETEMBRO E PRATICAMENTE SEGURA
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Fonte: Investing.com. Elabora¢do: MB Associados. 11



FRETES - iINDICE DE FRETE DO BALTICO
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Fonte: Freightos Baltic Index (FBX)
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% ESTADOS UNIDOS: TAXA DE JUROS
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Fonte: Federal Reserve. Elaboragdo: MB Associados
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4 PRECOS DO GAS NATURAL

MBAgro
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(USS/MMBtu)
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o INDICE DE PRECOS DOS FERTILIZANTES VS INDICE DE PRECOS

DOS ALIMENTOS FAO (JAN/08=100, USS)
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PRECOS NO MERCADO INTERNACIONAL (USS) - NOMINAL VS REAL

Soja ($/bu)

Arroz (S/cwt)
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‘! PRECOS NO MERCADO INTERNACIONAL (USS) - NOMINAL VS REAL
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‘i' EVOLUQﬁO NO PRECO DOS FERTILIZANTES - NITROGENADOS
< (US$/T)

Nitrogenados (USS/t)
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vg EVOLUCAO NO PRECO DOS FERTILIZANTES - POTASSIO (US$/T)

MBAgro
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‘! EVOLUCAO NO PRECO DOS FERTILIZANTES - FOSFATADOS (US$/T)

MBAgro
Enxofre vs DAP e MAP (USS$/t)
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MB@ PRECOS DOS FERTILIZANTES (CFR BRASIL)
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MBAgro
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MILHO SORRISO/MT - RELACAO DE TROCA COM FERTILIZANTES
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CONJUNTURA AGRICOLA

PARA ONDE VAMOS?
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Probability (%)

L
‘f EL NINO/LA NINA OUTLOOK - CPC/IRI PROBABILISTIC

MBAgro
22 quinzena de junho agosto
Mid-June 2024 IRI Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued August 2024)
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Figure 7. Official ENSO probabilities for the Nifio 3.4 sea surface temperature index
(5°N-5°S, 120°W-170°W). Figure updated 8 August 2024,

Legenda: Modelo probabilistico de previsdo de ocorréncia dos fendmenos La Nifia/El Nifio.
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PREVISAO NINO 1+2 E NINO 3.4

@ NWS /NCEP/CPC

CFSv2 forecast Ninol1+2 SST anomalies (K)

Lost update: Mon Aug 19 2024

Lost update: Mon Aug 19 2024
Initial conditions: BAuGZOZE—17Aug2024

Initial conditions: BAugZ0ZE—17Aug2024
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CFSv2 forecast Nino3 SST anomalies (K)
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Fonte: NOAA.

Latest 8 forecst members
Earliest B forecst members
Other forecast mermbers

(Climatology base period: 1991-2020)

— — — Forecast ensemble mean

NCEI ONZ.1 dally analysis Latest B forecst members

Earliest & forecst members
Other forecast members
(Climatology base period: 1991-2020)

— — — Forecast ensemble mean
NCEI Olv2.1 daily analysis

Legenda: Identificacdo das regies de estudos dos modelos de previsdo dos fendmenos El Nifio/La Nifia e previsdo das temperaturas nas dguas superficiais em cada regido.
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AMERICA DO SUL - ANOMALIA DA PRECIPITACAO PROXIMOS MESES (MM)
ECMWF X CFS

SET/24 ouT/24

ECMWF - Mensal Rodada do dia: 01/08/2024
Anomalia de Chuva (mm) 09/2024
A v -
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ECMWF: Rodada de agosto
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a AMERICA DO SUL - ANOMALIA DA PRECIPITAGCAO PROXIMOS MESES (MM)

MBAgro
ECMWF X CFS
NOV/24 DEZ/24
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ECMWEF: Rodada de agosto
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a AMERICA DO SUL - ANOMALIA DA PRECIPITAGCAO PROXIMOS MESES (MM)

MBAgro
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’ BALAN(}O DE OFERTA E DEMANDA MUNDIAL: SOJA

M B— rr'f“,.

Soja Cenario MB Agro
milhGes t 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 Var 2023/24 Var

Estoque inicial 98 93 101 112 12% 101 9%

Producao 360 378 395 429 9% 391 3%

EUA 122 116 113 125 10% 113 -2%

Brasil 131 162 153 169 10% 152 -6%

Argentina 44 25 49 51 4% 50 100%
China 16 20 21 21 -1% 21 3%

Outros 48 55 59 63 7% 55 -1%
Consumo 366,2 366,5 383 403 5% 383 5%

Estoque Final 93 101 112 134 20% 108 8%

Rel. Estoque/Uso (%) 25% 27% 29% 33% 28%

Fonte: USDA. Elaboracdo: MB Agro ago/24
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4 SOJA GRAO: PRECO INTERNACIONAL E INDICATIVO DE MERCADO
FUTURO (US$C/BUSHEL)
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Fonte: CME. Elaboracao: MB Agro

Preco futuro: 19/08/2024
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= CONSUMO DE OLEO DE SOJA E SOJA PARA BIODIESEL NO BRASIL (MMT)

MBAgro

Demanda de soja para Biodiesel

® Demanda Soja (mi t)

m Demanda Biodiesel (mi m3) 59,9
B Demanda 6leo de soja (mi t)
47,9
336 36,0
25,2
16,7
10,0 15,4 11
9 ’
™ ] . Aix
H= | in L
2023 2024 (14%) 15% 20% 25%

Fonte ANP Elaboragcao MB Agro Demanda Diesel B em 24/25: 67 Mi m3)
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"4 BALANCO DE OFERTA E DEMANDA MUNDIAL: MILHO

Milho MB Agro
milhodes t 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 Var 2023/24
Estoque inicial 296 314 303 309 2% 303
Producao 1.218 1.160 1.224 1.220 0% 1.219
EUA 381 347 390 385 -1% 390
China 273 277 289 292 1% 289
UE-27 72 52 61 61 -2% 61
Brasil 116 137 122 127 4% 120
Argentina 52 36 50 51 2% 47
Outros 324 310 312 305 -2% 312
Consumo 1.178 1.164 1.206 1.213 1% 1.206
Estoque Final 314 303 309 310 0,5% 316
Estoque/Uso (%) 26,6% 26,0% 25,6% 25,6% 27%

Fonte: USDA. Elaboracao: MB Agro aug/24
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"4 MILHO: PRECOS INTERNACIONAIS E INDICADOR DO MERCADO
FUTURO (US$C/BU)
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Fonte: CME. Elaboragdo: MB Agro
Precos futuros de: 19/07/2024
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'S PRECO DE MILHO NO MERCADO INTERNO - MENSAL
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Fonte: Aedata, BM&F. Elaborado por MB Agro
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Milho MT - Pre¢o vs Colheita

4
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MBAgro

% Colhido 2024 % Colhido Média 2022 -=—2023 -—2024
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% CONSUMO DE MILHO PARA ETANOL NO BRASIL (MMT)

Milho para etanol (mi de t)

20,0
18,0 17,2
Etanol/Milho 435 |/t
16,0 DDG/Milho  278,0 kg/t 14,4
14,0
12,0
10,2
10,0
8,0
8,0
5,9
6,0
3,7
4,0 !
1,8
20 0,2 0,3 0,5 1,2 :
)y )
e B o oomm R
\2) © A N2 9 Q N Q > Q Q
N N A G AR A
> D D D > D > N D N X\

Fonte UNICA Estimativa MB Agro
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QUESTOES RELEVANTES NO MERCADO DE FERTILIZANTES
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QUESTOES RELEVANTES PARA O MERCADO DE FERTILIZANTES

v' INVESTIMENTOS EM EXPANSAO DE CAPACIDADE SEGUIRAO SEU
CURSO?

v QUAL COMPORTAMENTO DA CHINA NO MERCADO
INTERNACIONAL?

v OUTROS USOS PARA FOSFORICO?

v ENXOFRE E ACIDO SULFURICO

42
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‘! CONSUMO GLOBAL DE FERTILIZANTES 2024 (IFA)

MBAgro

N and K,O drive up global fertilizer use in FY 2023 and FY 2024

World Fertilizer Use

-~ 10
‘é FY 2024 vs FY 2020
2 5
B I ce—
§ 5
S K,0 -1.8%
&
= -10 Total +0.5%
= FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024
mN mP205 mK20
N P205 K20
120 55 43
115.6 40.8 40.0
115 112.9 113.4 so 490 ., 48.0 40 38.5 37.9
110 46.5 i
110 09.6 45 44.8 35 .
105 40 30
FY20 FY21 FY22 FY23 FY 24 FY20 FY21 FY22 FY23 FY24 FY20 FY21 FY22 FY23 FY 24

Source: IFA, May 2024
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»¥  |NVESTIMENTOS EM CAPACIDADE - NITROGENIO

* A maior parte dos investimentos nos préximos 5 anos esta localizada em
regioes de baixo custo, com recursos abundantes de gas natural, como a
Russia, e em paises com forte apoio as atividades de descarbonizacao, como
os EUA (investimentos em capacidade de amodnia com captura, utilizacdo e

N capacity additions, Mt N armazenamento de carbono).

210

* A China continua a operar grande parte da industria de nitrogénio usando
carvdao como matéria-prima. Melhorias de eficiéncia e atualizacbes
200 tecnoldgicas tém sido o foco no pais, em vez de mudar o carvao para gas

natural ou fontes renovaveis.

205

190 192 * A capacidade global de Nitrogénio deve crescer 8% de 192 Mt de N para 207
<
S A N Mt N entre 2023 e 2028.
S W RS & QK
A Al L O
€ & <
OV

* Além da Europa Central, adi¢Oes de capacidade sao esperadas na China (+4%),
india (+4%), Asia Ocidental (+14%), Africa (+11%) e Leste Europeu e Asia
Central (+11%).

* Os EUA devem aumentar sua capacidade em 11% nos proximos 5 anos.

Fonte: IFA
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4 INVESTIMENTOS EM CAPACIDADE - FOSFATO

P capacity additions, Mt P ;05

A capacidade de Fosforo deve aumentar em 10% entre 2023 e 2028, atingindo
70,6 Mt P205 até o final dos préximos 5 anos.

72
70
68

* O crescimento de capacidade mais significativo é projetado para 2026 e 2027,
66

resultante de investimentos consideraveis ja em andamento, principalmente no = i
Marrocos e Arabia Saudita, e capacidades adicionais menores da India, Brasil e o
Egito. 6
60
. , . , . , . P & FF oF oF oF & o
* A capacidade de acido fosforico estad prevista para aumentar de 54,3 Mt P205 P& xf’,@‘;’ «"@S\ >
<

em 2023 para 60,3 Mt P205 em 2028, uma taxa de crescimento de 11%, na N
Africa e Asia Ocidental.

* Depois de ser relativamente mais apertado em 2021, o balango de fosfato deve ser mais equilibrado nos préximos 5
anos. O excedente disponivel é projetado em 14% da capacidade de fornecimento em 2028 (o mesmo de 2023). O
crescimento lento da demanda por fosfato e a falta de projetos consideraveis impulsionam um equilibrio estavel de
fosfato nos proximos anos.

* A previsao de demanda da IFA nao inclui a implementacao do uso de fosfato em baterias nos proximos 5 anos fora da
China.

Fonte: IFA
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»¥  |NVESTIMENTOS EM CAPACIDADE - POTASSIO

K capacity additions, Mt K ,0

A capacidade de potassio é projetada para crescer 19% para 76 Mt K20 em 7
2028 em comparacao a 2023.

e Tanto o Laos quanto a RuUssia sdao previstos para serem o0s principais 68 76
contribuintes para esse crescimento até 2026. 64

 Uma segunda onda de nova capacidade é esperada a partir de 2027, com novos

o3 & ba ha \s s \'g >
. . . ... o PR N M R GG R I I\
investimentos em minas esperados para iniciar a producao no Canada, Russia e ”/\@‘* ‘3’@&3 éng ‘i;\‘” & 7
: . &
Bielorrussia. & %Oqi\\x

* A capacidade de Cloreto de potdssio esta prevista para aumentar de 52,1 Mt K20 em 2023 para 58,9 Mt K20
em 2028, um taxa de crescimento de 13%, impulsionado por expansdes de produtores existentes no Laos e
na Russia, e novos projetos no Canada e na Russia. Niveis mais altos de producdo sao previstos para serem
mantidos na Bielorrussia, em linha com sua capacidade de exportag¢ao recuperada.

 Com a oferta disponivel crescendo em um ritmo mais rapido do que a demanda, o saldo de potassio deve
afrouxar em 2028, mostrando um excedente de 9,1 Mt K20, acima dos 8,6 Mt K20 em 2023.

Fonte: IFA
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EXPORTACAO DE FERTILIZANTES - CHINA
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e Total fertilizantes
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Q EXPORTACAO DE FERTILIZANTES - CHINA

MBAgro
JAN-JUN 2024
outros M Urea = DAP H MAP M Sulfato de Amonio Total
outros B Urea
m DAP H MAP
31,3 31,5 m Sulfato de Aménio  Total

24,9
23,3

2,1

2,5 3,5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Jan-jun23 Jan-jun24

48
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MB@ PRECOS DOS FERTILIZANTES (CFR BRASIL)
63%
635 .
23% ago/23 mago/24
9% 518
420 -18%
390 35c 390 . 360
-14% -3% 295
210 225219 25% 84%

148

2 138
I 110. - l

UREIA Sulf de amoénio MAP TSP SSP Enxofre Ac Sulfurico KCL
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4 BRASIL - ESTIM!-\TIVA DO POTENCIAL DE PRODUQKO DE NUTRIENTES A
e PARTIR DE RESIDUOS AGROINDUSTRIAIS (MIDET)

Substrato Equivalente Uréia S. Triplo KCI Total
Vinhaga mm ton - - 1,50 1,50
Esterco Suino mm ton 0,85 0,50 0,32 1,66
Esterco Bovino mm ton 0,49 0,50 0,37 1,36
Cama de Frango mm ton 0,53 0,64 0,34 1,51

Total mm ton 1,87 1,63 2,53 6,03
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BIOINSUMOS
MBAgro
Vendas de Fertilizantes Organominerais, oganicos e
Biofertilizantes (R$ bi) EXPECTATIVA 2024 ABISOLO
/ m Organominerais M Organicos M Biofertilizantes
° Biofertilizantes Fluidos 9%
5 Minerais Fluidos 15%
4 Minerais Sélidos 12%
Organicos Fluidos 9%
3 Organicos Solidos 1%
2 Organominerais Fluidos 18%
Organominerais Sélidos 14%
1 [ o ux
0

2020 2021 2022 2023

Fonte ABISOLO
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"4 ENTREGAS DE FERTILIZANTES 2024 (MIL T)

Entregas 2023 W2024
Entregas
15.446
Med. Hist. 5 anos 14887
5.500 12.32111.997
. 2024 10.065 9.937
8.553 8.673
2021
4.500 2022
—2023
3.500 1tri 2trip 3trip Atrip
Importacao
Estoque ANDA Produgao ANDA (ANDA) Entrega ANDA Estoque F ANDA
2.500 2021 6.200 7.210 39.202 45.893 7.274
2022 7.274 7.451 34.438 41.078 8.441
I 2023 8.441 6.797 39.313 45.826 8.694
1.500 2024 8.694 6.405 39.965 46.053 9.011
jan-23  fev-23 mar-23  abr-23 mai-23  jun-23  jul-23  ago-23 set-23 out-23 nov-23  dez-23 3,0% -5,8% 1,7% 0,5% 3,6%
Acumulado jan-jul
Importacao
Acum JAN-JUL Estoque ANDA Produgio ANDA (SECEX) Entrega ANDA Estoque F ANDA
2023 8.441 3.730 22.029 22.029 12,171
2024 8.694 3.504 23.850 22.838 13.210

Var 3% -6% 8% 4% 9%
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MBAgro

ENTREGAS DE NUTRIENTES (ANDA, MIL T)

Entregas Nutrientes

M Jan-mai23 lJan mai24

2.16
N

2136 2 219

1. 848
I )

P205
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X ENTREGAS DE NUTRIENTES N (ANDA, MIL T)

MBAgro
N Entregas
Média 2021 w2022 m2023 w2024
1.200
1.100
1.000 \| Estoque | Producdo Importacdo Entregas Estoque F
900 2021 849 417 5.756 5.953 1.051
800 2022 1.051 543 5.180 5.155 1.032
700 2023 1.032 374 5.813 5.812 1.309
Jan-Mai23 1.032 203 1.961 2.164 1.031
600 Jan-Mai24  1.309 66 1704 2.010 1.070
500 27% -67% -13% 7% 4%
400
300
200
100
j f m a m j j a 3 o n d
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4 ENTREGAS DE NUTRIENTES P205 (ANDA, MIL T)

MBAgro

P205 Entregas

Media 2021 m 2022 m2023 m2024

1.200

1.100

1.000 P205 Estoque | Produ¢do Importacdo Entregas Estoque F
) 2021 636 1.540 5.500 6.557 1.144
900 2022 1144  1.547 4362 5798  1.090
800 2023 1.090 1.521 4.843 6.406 940
700 Jan-Mai23 1.090 593 1.853 1.848 1.688
600 Jan-Mai24 940 599 1.525 1.537 1.528
500 -14% 1% -18% -17% -9%
400
300
200
100

j f m a m j j a s o n d
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% ENTREGAS DE NUTRIENTES K20 (ANDA, MIL T)

MBAgro

K20 Entregas

Média 2021 W 2022 m2023 m2024

1.200
1.100
1.000
900 K20 Estoque | Producdo Importacao Entregas Estoque F
800 2021 1.083 213 7.868  7.814 1.122
700 2022 1.122 188 6.963  6.619 1.434
600 2023 1.434 216 8.178 7.989 1.531
Jan-Mai23  1.434 73 3.107 2.136 2.477
500 Jan-Mai24  1.531 95 3.161 2219  2.568
400 7% 31% 2% 4% 4%
300
200
100
j f m a m j i a s o] n d
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MBAgro

IMPORTACAO BRASILEIRA DE FERTILIZANTES - ORIGEM NITROGENADOS

Importacdo de Ureia (mi de t)

71 78 71 73
] I I I I

2019 2020 2021 2022 2023

Importagao de Sulfato de
Amonio (mi de t)

Argélia

50 51
6 26 30 3°

2019 2020 2021 2022 2023

Importagao de Nitrato de
Amonio (mi de t)

1,5
1,2 1,1 1,1
EEl=E

Fonte Secex (2023) 2019 2020 2021 2022 2023 59
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MBAgro

IMPORTACAO BRASILEIRA DE FERTILIZANTES- ORIGEM FOSFATADOS

Importagcao de MAP (mi de t)

6,0 4g 51 . 5,2
3,8 :

4,0

2,0 I I

2019 2020 2021 2022 2023

5% Espanha
Importagao de SSP (mi de t)

2,0 1.9 2,2
1,2 10 ’
s N B
2019 2020 2021 2022 2023
Importagao de TSP (mi de t)

1’0 0,8 1,4 1’0 1,4

2019 2020 2021 2022 2023

Importagao de DAP (mi de t)

004 - 046 02 02

Fonte Secex (2023) 2019 2020 2021 2022 2023 60
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MBAgro

IMPORTACAO BRASILEIRA DE FERTILIZANTES - ORIGEM POTASSICOS

CANADA RUSSIA

‘ ALEMANHA ‘
6% @

Importagao de KCI (mi de t)
12,5 13,0

10,3 11,0 ||||

2019 2020 2021 2022 2023

Fonte Secex (2023) 61




POR QUE O PRODUTOR TEM SIDO MAIS LENTO NA TOMADA DE
DECISAO DE COMPRA DOS INSUMOS?

MB

v SAFRA SOJA FUTURA POUCO VENDIDA E INDEFINICAO NA
SAFRINHA

v" PRODUTORES ESPERANDO SOJA E MILHO SUBIREM

v ALTO CUSTO DO CAPITAL: IMPORTANCIA DO PLANO SAFRA

v PRECOS DOS INSUMOS NAO PARAVAM DE CAIR ATE MAIO:
EXPECTATIVA DE QUEDA NO FOSFORO COMO NO POTASSIO

62



MB Agro

Inteligéncia nos negocios agricolas

Rua Henrique Monteiro, 90 - 12° andar - Pinheiros
05423-020 - Sao Paulo - SP
+55 (11) 3372-1085
www.mbagro.com.br




