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Fonte: Peterson Institute

Tarifaco cadtico de Trump

Choque tarifario de Trump é sem
precedentes na historia americana. O que
Trump quer?

e Diminuir o déficit na balanca comercial;
* Trazer industrias de volta para os EUA;
 Aumentar a arrecadacao fiscal.

Mas o que ele vai conseguir de fato?

* Tarifa ndao muda balanca comercial;

* Poucas industrias voltarao para o pais;

 Aumento de arrecadacao é pequeno
comparado com déficit fiscal.

Trump usa as tarifas porque é o que ele tem
a mao sem precisar do Congresso, mas nao
quer dizer que funcione




= MB Trump ndo vai reindustrializar e vai encarecer economia
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Sources: General Administration of Customs, China; Haver Analytics; and IMF staff
calculations.

Note: Growth rates are calculated using three-month moving averages of
seasonally adjusted goods exports, which are valued on free-on-board basis. Asia

Source: The New York Times
does not include Oceania.



& MB Trump apenas gerara mais inflagdo no curto prazo e
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%% MB  Pacote fiscal de Trump piorara em muito a divida publica
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Fonte: Departamento do Tesouro Americano. Elaboragdo: MB Associados.

See Figure 1-1 on page 10.



= VB China seguira se beneficiando dos erros estrategicos dos
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China ja domina comércio mundial comparado com 25 anos atrdas e aumentara ainda mais
participacdao no mundo;

70% da exportacao da China ja é fora do eixo desenvolvido (EUA, Europa e Japao) e isso comecou
antes da guerra tarifaria em 2017;

Global Trade Dominance
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= MB PIB Brasil — dados dessazonalizados
BRASIL: PIB da agropecuaria tem sido o destaque nos ultimos
anos e seguira sendo a forca da economia brasileira
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y— MB Inadimpléncia em aceleracao
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MB PIB — crescimento em %
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12 tri 2025 2°2tri 2025 32 tri 2025

i i i 2025
12 tri 2024 22 tri 2024 39 tri 2024
2.9 2.1 1.9 2.1
Oferta

Agropecuaria 10.2 6.9 8.9 8.3
Industria 2.4 1.0 1.6 1.6
Mineragao 0.2 6.9 2.5 2.9
Transformacao 2.8 -0.7 1.4 1.1
Construgao Civil 3.4 1.4 1.3 1.8
Servigos 1.1 3.2 6.2 1.6

Demanda
Consumo do Governo 1.1 0.9 1.5 1.2
Consumo das Familias 2.6 1.8 2.7 2.5
Formacao Bruta de Capital 9.1 3.2 2.0 3.6
Exportacao 1.2 8.9 6.2 6.8

Importagao 14.0 10.6 7.2 8.9

Fonte: IBGE. Elaborag¢do e Projegcdo: MB Associados.
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Crescimento acumulado em 12 meses - %
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Fonte: IBGE e Broadcast. Elaboragdo: MB Associados.

IPCA: inflacao parou de crescer, mas nao em servicos
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: MB Associados.




% MB Inflacdo de alimentos pode ajudar...
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===Alimentacao e bebidas
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Fonte: MB Associados. Elaboragdo e proje¢do: MB Associados.



= MB Taxa dg cqmbio esta .majs depr_eciada o,Io que deveria.
ASSOCIADOS Sinais de aprecia¢ao adicional até o final do ano
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Fonte: MB Associados.



= M B Participacao das exportacoes brasileiras, por pais (%)
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Argentina Paises Baixos (Holanda) Espanha

m China m Estados Unidos
Fonte: MDIC. Elaborado por: MB Associados.



A perda do valor do ddlar explica a maior parte da valorizacao

M B do cambio
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DXY (invertido) e BRL
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Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE. Elaboracdao: MB Associados. Nota: o DXY invertido em alta significa desvalorizacao
do délar frente a uma cesta de moedas selecionadas; em baixa, valorizagao.
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Brasil — projecdoes macroeconomicas

2024 2025P 2026P

Contas Nacionais
PIB (a precos de mercado)
Industria
Industria Geral (PIM)
Comércio
Vendas no Varejo Restrito (PMC-IBGE)
Emprego
Taxa de Desemprego (%) - médio
Setor Externo
Balanca Comercial (MDIC) (USS bi)
Transac¢des Correntes (USS bi)
Transac¢des Correntes (% do PIB)
Cambio e Juros
Cambio (RS / USS) - Médio
Cambio (RS / USS) - Final de Dezembro
SELIC (média no ano)
SELIC (final de periodo)
Inflagao
IPCA
IGP-M
Contas Fiscais (% do PIB)
Déficit primdrio
Divida Liquida
Divida Bruta

3.4

3.1

4.1

6.6%

74.6
-56.0
-2.6

5.39
6.19
11.05
12.25

4.8
6.5

0.4
61.1
76.5

2.2
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73.3
-47.1
-2.1

5.66
5.60
14.65
14.50

4.9
0.8

0.6
66.0
81.0

1.6

1.6

1.8

6.7%

77.2
-33.7
-1.5

5.84
5.90
13.94
14.00

4.6
4.5

0.7
71.5
86.0

Fonte: IBGE, Banco Central
&) Superavit (-); Déficit (+).
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%i MB OBRIGADO

E expressamente proibido retransmitir, publicar ou copiar o
conteudo desta apresentagao sem a autorizacdo prévia da
MB Associados.
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